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Здравствуйте, уважаемый читатель!

Предлагаем Вашему вниманию очередной, 2-й (134-й), номер нашего журнала. Правда, он 
не только очередной, но и начинающий второе 15-летие нашего общения с читателями. Как мы 
сообщали ранее, утром 1 января 2011 года вышел его первый номер, и журнал сразу же заявил 
тогда о выдвижении концепции теоретической экономии как нового парадигмального мейнстрима 
в социально-экономических исследованиях. За прошедшие полтора десятилетия редакционная 
коллегия и авторы журнала последовательно и настойчиво развивали эту концепцию, публикуя 
материалы, которые формируют теоретический фундамент для понимания самых сложных 
социально-экономических процессов современности. Содержимое этого номера предлагает 
глубокие, детализированные материалы к развитию нашей концепции, тем самым являясь 
логическим продолжением предыдущих трудов в исследовании современных социально-

Аннотация.  В очередном номере журнала, который знаменует начало второго 15-летия нашего общения с читателями, 
продолжается развитие концепции теоретической экономии как важнейшего направления в социально-экономических 
исследованиях. Во втором (134-м) номере представлены работы, которые являются логическим продолжением наших 
прежних публикаций и углубляют анализ актуальных социально-экономических проблем с точки зрения выдвинутой 
концепции. В рубрике «Актуальные проблемы теоретической экономии» представлены две работы, которые расширяют 
понимание взаимодействия государства и частного капитала в историческом контексте НЭПа и современные 
тенденции в интеграции социально-экономических систем. Также особое внимание уделяется изменениям в экономике 
в условиях цифровой трансформации и инновационных подходах в оценке человеческого капитала. Рубрика «Новая 
индустриализация...» представляет статьи о креативных индустриях в цифровую эпоху и о реинжиниринге подходов 
к оценке человеческого капитала. Важно отметить, что эти работы подчеркивают значимость новых бизнес-моделей, 
цифровизации и адаптации управления в условиях экономической неопределенности. В разделе «Современные 
проблемы мировой экономики» рассматриваются вопросы повышения качества жизни в Китае, перспективы российско-
марокканского сотрудничества, изменения на мировом фондовом рынке и проблемы нефтяного сектора стран БРИКС. 
Содержание номера демонстрирует, как концепция теоретической экономии продолжает развиваться, предлагая новые 
подходы к решению актуальных проблем современности. Мы уверены, что материалы этого номера станут полезным 
вкладом в дальнейшее развитие теоретических и практических исследований в области экономики.
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экономических проблем. Думаем, что такой вдумчивый подход характеризует публикуемые работы 
как хорошо известных Вам, так и новых авторов, которые всё активнее включаются в научный 
диалог на страницах нашего издания.

Прежде всего традиционно обращаем Ваше внимание на главную рубрику Актуальные 
проблемы теоретической экономии. Здесь помещены три объемные работы, каждая из которых 
вносит существенный вклад в развитие теоретической базы современной экономической науки.

Во-первых, статья Курковой Аниты Сергеевны Теоретические и идеологические 
проблемы государственно-частного партнерства в годы НЭПа (1921-1929 гг.). В статье подробно 
рассматривается один из самых противоречивых периодов отечественной истории эпоха новой 
экономической политики, в рамках которой советское государство впервые после революции 
пошло на беспрецедентный эксперимент по легализации частного капитала и созданию гибридных 
форм хозяйствования. Актуальность темы обоснована современными дискуссиями о роли 
государственно-частного партнерства (ГЧП) в условиях жестких экономических санкций и 
необходимости полного импортозамещения. Автор на основе анализа широкого круга архивных 
материалов и партийных документов доказывает, что ГЧП в годы НЭПа носило двойственную 
и внутренне конфликтную природу. Привлечение капитала через арендаторов и концессии 
(такие как Лена Голдфилдс, Дерулюфт, Кузбасс) первоначально способствовало восстановлению 
промышленности, насыщению рынка товарами, внедрению новых технологий и управленческого 
опыта, а также снижению безработицы. Однако частные инвестиции преследовали лишь извлечение 
максимальной прибыли и не отвечали стратегическим целям индустриализации. В итоге арендаторы 
зачастую хищнически добивали основной капитал, доставшийся от дореволюционного периода, что 
привело к закономерному сворачиванию ГЧП в конце 1920-х годов. Автор справедливо отмечает, 
что часть современных исследователей склонны интерпретировать НЭП как потребительскую, а не 
производящую экономику. Исторические уроки взаимодействия государства и частного капитала, 
извлечённые из того периода, остаются крайне востребованными при формировании современной 
инвестиционной политики России, особенно в части поиска баланса между государственным 
контролем и частной инициативой.

Во-вторых, в этой рубрике представлена статья Бобоева Муталибжона Ракибовича Результаты 
таргетирования инфляции в России и в мире. Работа посвящена всестороннему критическому 
анализу практики таргетирования инфляции, реализуемой посредством манипулирования 
ключевой процентной ставкой центральными банками. На обширном эмпирическом материале 
России, развитых стран и государств Центральной Азии (Казахстана, Узбекистана, Таджикистана 
и Кыргызстана) автор ставит под сомнение теоретическую обоснованность данного монетарного 
подхода, который десятилетиями навязывался международными финансовыми организациями 
как наиболее эффективный метод борьбы с ростом цен. Используя математический расчет 
коэффициента корреляции Пирсона, исследователь наглядно демонстрирует, что в России за 
10-летний период отсутствовало устойчивое прямое влияние повышения ключевой ставки на 
замедление инфляции. Напротив, периоды последовательного ужесточения денежно-кредитной 
политики зачастую сопровождались ростом цен, тогда как снижение ставок парадоксальным 
образом приближало инфляцию к таргету. Особый интерес представляет вывод автора о том, 
что в странах Центральной Азии центральные банки, избегая шоковых повышений ставок, 
продемонстрировали менее драматичные, но также неоднозначные результаты, где рост цен 
стабильно опережал темпы экономического роста. В заключении автор убедительно обосновывает 
тезис о неэффективности таргетирования инфляции как универсального инструмента, особенно 
для развивающихся экономик, и предлагает переориентировать монетарную политику на 
таргетирование экономического роста с использованием мер бюджетного стимулирования и 
льготного кредитования инвестиций в реальный сектор.
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В-третьих, публикуется статья Шехова Ивана Александровича Научная дискуссия о теоретико-
методологических основах интернализации внешних эффектов. Статья глубоко и всесторонне 
исследует концептуальное противостояние двух фундаментальных направлений экономической 
мысли экономики общественного благосостояния и институционализма по вопросу регулирования 
экстерналий. Цель работы заключается в обобщении и сопоставлении научных взглядов Артура Пигу 
и Рональда Коуза для формирования эффективной системы интернализации, от которой напрямую 
зависят результативность мер государственного регулирования, направленных на сокращение 
экологического ущерба, обеспечение экологической безопасности и поддержание устойчивого 
развития. Автор детально показывает, что сторонники Пигу делают упор на фискальные методы 
(налоги и субсидии) как инструмент прямой корректировки рыночных провалов государством, 
исходя из того, что именно государство должно измерять величину внешнего эффекта и изменять 
структуру стимулов экономических агентов. В то же время институционалисты, следуя знаменитой 
теореме Коуза, настаивают на минимизации прямого государственного вмешательства в пользу 
четкой спецификации и защиты прав собственности, что создаёт основу для эффективного решения 
проблемы внешних эффектов посредством рыночных механизмов и добровольных переговоров 
между сторонами. Автор делает важный вывод о том, что эти подходы не столько опровергают 
друг друга, сколько описывают разные условия функционирования экономики: пигувианский 
подход более эффективен в мире высоких трансакционных издержек, когда переговоры между 
агентами затруднены, тогда как коузианский подход предпочтителен в мире низких издержек 
взаимодействия, где стороны способны самостоятельно прийти к взаимовыгодному соглашению 
без участия государства.

Далее в рубрике Новая индустриализация: теоретико-экономический аспект Вашему 
вниманию предлагаются четыре глубокие работы, каждая из которых освещает различные грани 
процесса обновления промышленного потенциала страны в условиях цифровой трансформации и 
геоэкономической нестабильности.

Во-первых, статья Субач Татьяны Ивановны Экономика креативных индустрий в цифровую 
эпоху. В работе детально исследуется влияние цифровой трансформации на креативный сектор, 
который сегодня становится важнейшим двигателем экономики, генерируя значительную долю 
ВВП и формируя миллионы новых рабочих мест. Автор отмечает, что цифровые технологии 
и интернет-платформы стирают географические барьеры, позволяя творческим деятелям и 
компаниям выходить на глобальные рынки без значительных капиталовложений и создавать 
новые форматы взаимодействия с аудиторией. Подробно разбираются новые эффективные бизнес-
модели, такие как стриминговые сервисы, краудфандинговые платформы и подписочные системы 
(Patreon, Boosty, Planeta.ru), которые кардинально меняют традиционные пути монетизации 
контента и позволяют создателям получать стабильный доход. Вместе с тем выявляются острые 
проблемы сектора: сложность защиты авторских прав в цифровой среде, осторожность инвесторов, 
непонимающих специфику окупаемости творческих проектов, недостаточная бизнес-грамотность 
самих креативных предпринимателей, а также риск выхода из бизнеса для тех компаний, которые 
не присутствуют в интернете. Для их преодоления предложен комплекс мер, включающий 
усиление государственной поддержки, введение специальных налоговых льгот и преференций для 
креативных индустрий, создание образовательных программ на стыке творчества и коммерции, а 
также развитие инфраструктуры креативных кластеров в регионах.

Во-вторых, статья Артеменко Дмитрия Анатольевича и Хусейновой Анастасии Алишеровны 
Реинжиниринг подходов к оценке человеческого капитала организации в условиях современных 
экономических изменений. В условиях цифровой экономики, ускоряющихся технологических 
изменений и высокой макроэкономической неопределенности авторы обосновывают острую 
необходимость отказа от статичных, фрагментарных методов оценки персонала и перехода к 
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динамичному реинжинирингу системы оценки управленческих кадров. Человеческий капитал 
рассматривается через призму интегрированных компетенций как инструмента измерения 
человеческого капитала, включая критически важные мягкие навыки (soft skills) лидерство, 
коммуникацию, кооперацию, креативность и критическое мышление, которые в условиях 
меняющегося рынка труда остаются недооценённым элементом, но именно они во многом 
определяют адаптивность и инновационный потенциал организации. Авторами разработана 
инновационная кластерная архитектура модели ключевых компетенций, объединяющая 
технические, управленческие, нормативные, лидерские компетенции и компетенции безопасности. 
Предложен семиэтапный алгоритм циклической адаптации компетенций (ЦАК 7), который 
представляет собой замкнутый цикл целеполагания, диагностики, анализа стратегических разрывов, 
проектирования индивидуальной траектории развития, реализации, измерения результатов и 
корректировки. Данная модель встраивает оценку в непрерывный процесс персонализированного 
обучения, позволяя минимизировать субъективизм оценочных процедур, управлять кадровыми 
рисками, обеспечивать сопоставимость данных и напрямую связывать уровень компетентности 
руководителей с экономической эффективностью и конкурентоспособностью предприятия в целом.

В-третьих, представлена статья Бесшапошного Максима Николаевича Методические основы 
влияния трансакционных издержек на агропродовольственный рынок. Автор погружается в 
сложнейшую проблему измерения и структурирования трансакционных издержек, доказывая 
фундаментальный тезис о том, что в агропромышленном комплексе механизмы их образования 
имеют уникальную отраслевую специфику, которая кардинально отличается от других секторов 
народного хозяйства. На примере рынка продукции животноводства и внедрения системы ФГИС 
Меркурий детально разбирается, как издержки по поиску информации, ведению переговоров, 
измерению качества продукции, спецификации и защите прав собственности, а также издержки 
оппортунистического поведения трансформируются и накапливаются на пути движения товара 
от производителя к конечному потребителю. Автор убедительно доказывает фундаментальный 
постулат, выдвигавшийся ещё классиками экономической теории: все возросшие трансакционные 
издержки в конечном итоге ложатся на плечи конечного потребителя, снижая доступность 
продовольствия и увеличивая социальную напряжённость, но при этом они не приносят 
реальной экономической выгоды самому производителю, который вынужден продавать товар по 
среднерыночной цене. Обосновывается жизненная необходимость тонкого, научно выверенного 
косвенного государственного регулирования, которое должно минимизировать эти издержки 
и повышать конкурентоспособность отечественной агропродукции как на внутреннем, так и на 
внешних рынках, особенно в условиях усиливающегося протекционизма и торговых войн.

В-четвертых, публикуется масштабная работа Меджидова Заура Уруджалиевича Теоретико-
методологические аспекты о факторах, влияющих на строительную сферу и классификацию 
видов строительства. В статье систематизируется широчайший спектр макроэкономических 
и микроэкономических факторов, формирующих современный облик строительной отрасли 
Российской Федерации. Подробно анализируются социальные вызовы, включая острый 
кадровый дефицит, усугублённый ужесточением миграционной политики и снижением доли 
иностранных работников в строительстве, а также демографические проблемы, влияющие на 
долгосрочный спрос на жильё. Технологические аспекты рассмотрены через призму критической 
зависимости от западного прикладного программного обеспечения, необходимости внедрения 
технологий информационного моделирования (BIM) и искусственного интеллекта, а также 
информационного разрыва между топ-менеджерами и линейным персоналом на стройплощадках. 
Макроэкономические барьеры включают жёсткую денежно-кредитную политику с ключевой 
ставкой на уровне 21%, высокую инфляцию, рост налоговой нагрузки (повышение ставки НДС до 
22%), волатильность курса национальной валюты, что делает импортное оборудование и материалы 
значительно дороже. Отмечается тревожная тенденция к существенному сокращению объёмов 
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ввода жилья на фоне роста неплатёжеспособности граждан по ипотечным кредитам и завершения 
массовых льготных ипотечных программ. Помимо глубокого анализа проблематики, исследование 
предлагает развернутую научную классификацию видов строительства по назначению объектов 
(жилищное, коммерческое, индустриальное, инфраструктурное, специализированное), а также 
сопоставляет отечественные подходы с классификационными системами Северной Америки 
(подходы AIA, CIAC, ISIC Rev.4), Азии (Китай, Индия, Япония, Южная Корея) и Европы 
(Германия, Франция, Великобритания, Италия, Испания), что закладывает прочную теоретико-
методологическую базу для более эффективного управления строительными ресурсами, 
планирования проектов и снижения инвестиционных рисков.

Затем в рубрике Современные проблемы мировой экономики Вашему вниманию предлагаем 
четыре значимые работы, отражающие ключевые тренды и вызовы глобального развития.

Во-первых, статья Нин Цзин и Лемещенко Петра Сергеевича Организационно-экономический 
механизм повышения качества жизни населения Китая. Авторы детально исследуют, как по мере 
перехода Китайской Народной Республики от модели высокоскоростного экономического роста к 
модели, ориентированной на высококачественное и инклюзивное развитие, трансформируются 
управленческие механизмы государства, обеспечивающие устойчивое повышение благосостояния 
1,4-миллиардного населения. Вскрывается внутренняя структура организационно-экономического 
механизма, который функционирует в рамках уникальной институциональной модели 
социалистической рыночной экономики с китайской спецификой, сочетая активную направляющую 
роль государства (активное государство) и решающую функцию рынка в распределении ресурсов 
(эффективный рынок). Доказывается, что механизм базируется на программно-целевом управлении, 
реализуемом через систему пятилетних планов и специализированных государственных программ, 
вертикальной координации органов государственной власти всех уровней (от центрального до 
местного) и гибком применении мощных фискальных трансфертов, выравнивающих доступ 
населения к базовым общественным услугам независимо от места проживания. Особое внимание 
уделено тому, что на современном этапе важнейшим системообразующим элементом этого 
механизма становится создание общенациональной цифровой платформы управления качеством 
жизни, которая обеспечивает динамическую обратную связь, мониторинг ключевых социально-
экономических показателей в режиме реального времени, адресное распределение ресурсов для 
борьбы с бедностью, а также прозрачность и подотчётность управленческих решений, что позволяет 
достичь стратегической цели всеобщего процветания.

Во-вторых, помещена статья Шквари Людмилы Васильевны Возможности и перспективы 
российско-марокканского торгово-экономического сотрудничества. В условиях реализации 
внешнеполитического курса Поворот на Восток и необходимости для Российской Федерации 
стабилизировать и диверсифицировать внешнюю торговлю в географическом и товарном 
аспектах автор проводит всесторонний и многофакторный анализ конкурентных преимуществ 
Королевства Марокко как стратегического внешнеторгового партнёра России на африканском 
континенте. Опираясь на методологию ромба Портера и анализируя статистические данные за 
период 2014-2024 годов, исследование показывает, что Марокко успешно сформировало мощные 
конкурентоспособные кластеры в автомобильной промышленности (производство более 815 
тысяч автомобилей в 2024 году), аэрокосмической отрасли (оборот 2,6 млрд долларов) и фосфатной 
промышленности (компания OCP Group контролирует 73% мировых запасов фосфатов), а также 
превратилось в важный логистический хаб благодаря порту Танжер-Мед и развитой транспортной 
инфраструктуре. Двусторонняя торговля между Россией и Марокко демонстрирует устойчивый 
рост: с 2014 по 2024 год товарооборот увеличился с 2,3 млрд до 4,5 млрд долларов. При этом Россия 
остаётся ключевым поставщиком энергоносителей (нефть, нефтепродукты, СПГ) и зерновых 
(пшеница), а Марокко поставляет цитрусовые, овощи, рыбу и текстиль. Активно развиваются и 
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новые кооперационные ниши в сфере фармацевтики, кибербезопасности, удобрений и мирного 
атома. Автор убедительно аргументирует необходимость дальнейшего развития договорно-
правовой базы и скорейшего подписания соглашения о свободной торговле между Россией и 
Марокко (возможно, в рамках ЕАЭС), что позволит нивелировать текущий товарный дисбаланс, 
снизить зависимость от волатильности внешних факторов и закрепить позиции Российской 
Федерации на перспективных и быстрорастущих рынках Глобального Юга.

В-третьих, продолжает рубрику работа Митрошина Игоря Васильевича Оценка и 
ранжирование уровня жизни населения в штатах Новой Англии. Статья предлагает глубокий 
рейтинговый анализ динамики уровня жизни в шести штатах США (регион Новая Англия) за 
внушительный период с 2000 по 2024 годы, что позволяет проследить долгосрочные тенденции в 
одном из самых экономически развитых регионов Америки. На основе комплексного анализа таких 
индикаторов, как доходы на душу населения, валовой региональный продукт на душу населения, 
объем текущих накоплений граждан и коэффициент занятости всего населения, автор выявляет 
существенную географическую дифференциацию благосостояния внутри относительно небольшого 
региона. Установлено, что наиболее высокий и быстрорастущий уровень жизни характерен для 
урбанизированных штатов с высокотехнологичной экономикой, мощным финансовым сектором 
и крупными образовательными и научными центрами мирового уровня, такими как Гарвардский 
университет и Массачусетский технологический институт в штате Массачусетс. В то же время 
традиционно индустриальные штаты (Мэн, а также в определённой степени Коннектикут и Род-
Айленд) стали жертвами процессов глобализации и деиндустриализации: из-за массового перевода 
производственных мощностей (текстильных, бумажных, обувных фабрик) в страны Азии с более 
дешёвой рабочей силой их социально-экономические показатели серьёзно ухудшились, что 
привело к снижению темпов роста качества жизни, а в ряде случаев и к абсолютному снижению 
уровня жизни по сравнению со среднеамериканскими значениями. Исключение составляют штаты 
с высоким уровнем развития человеческого капитала, которые сумели адаптироваться к новым 
условиям.

В-четвертых, завершает рубрику исследование Конькова Максима Николаевича и Носкова 
Владимира Анатольевича Применение индекса предпринимательской уверенности (ИПУ) 
для анализа динамики развития российской черной металлургии на мировом рынке. Авторы 
всесторонне анализируют тяжёлое положение металлургической отрасли России в условиях 
жесточайших геоэкономических вызовов 2022-2025 годов, включая беспрецедентное санкционное 
давление со стороны недружественных стран, резкое сужение традиционных экспортных рынков 
Европы, кратный рост транспортных и логистических издержек, а также острую необходимость 
кардинальной перестройки логистических маршрутов и перенаправления экспортных потоков на 
рынки Китая, Турции, стран Ближнего Востока и СНГ. Ключевым аналитическим инструментом 
в исследовании выступает индекс предпринимательской уверенности (российский аналог индекса 
менеджеров по закупкам PMI), применение которого обосновывается его оперативностью 
(ежемесячная публикация уже на первых числах нового месяца), чувствительностью к 
внешнеэкономическим шокам, прогностическим потенциалом и способностью улавливать 
тонкие изменения в деловом климате ещё до выхода официальной статистики. Производственная 
статистика и данные индекса предпринимательской уверенности фиксируют устойчивый спад: 
в начале 2025 года выпуск готового проката сократился на 5% по сравнению с аналогичным 
периодом прошлого года, производство чугуна снизилось на 10%, а средний уровень загрузки 
производственных мощностей в добывающем и обрабатывающем секторах упал до критических 
61%. Ключевыми барьерами, сдерживающими развитие отрасли, выступают высокая ключевая 
ставка Центрального банка Российской Федерации (21% годовых), делающая кредиты недоступными 
для пополнения оборотных средств и инвестиций в модернизацию, падение мировых цен на 
железную руду и сталь на фоне обострения торговых войн, а также глубокая стагнация внутреннего 
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строительного сектора, который является одним из крупнейших потребителей металлопродукции. 
Авторы резюмируют, что выход из затяжного кризиса возможен лишь через масштабное 
техническое переоснащение предприятий, внедрение современных энергоэффективных технологий 
и диверсификацию экспортной номенклатуры в сторону продукции с высокой добавленной 
стоимостью.

Наконец, в заключительной рубрике Творчество молодых исследователей публикуются четыре 
фундаментальные работы, демонстрирующие высокий научный потенциал нового поколения 
экономистов.

Во-первых, статья Кузнецова Алексея Владимировича и Крайкина Андрея Петровича 
Трансформация мирового фондового рынка как результат регионализации мировой валютно-
финансовой системы. В ответ на нарастающую нестабильность на мировых финансовых рынках, 
рост протекционизма как в развитых, так и в развивающихся странах, а также беспрецедентное 
санкционное давление, авторы с помощью методов сценарного и системного анализа, а также 
неортодоксального институционального подхода исследуют объективный и, по их мнению, 
неизбежный переход мира от глобализации к регионализации экономики и финансов. Разработана 
новаторская концепция, согласно которой будущая мировая архитектура будет представлять 
собой разделение на региональные блоки стран конфедеративного типа, каждый из которых 
сформирует свой собственный, в значительной степени изолированный фондовый рынок с 
едиными нормами регулирования, общей валютой и единым мегарегулятором в лице центрального 
банка конфедерации. Для обхода санкционных ограничений, защиты национальных инвесторов от 
рисков заморозки и конфискации активов, а также для обеспечения анонимности и безопасности 
транзакций предлагается активное использование криптовалют и токенизированных ценных бумаг. 
При этом сам рынок криптоактивов предлагается разделить на две части: полностью регулируемый 
и прозрачный оншорный сегмент (по аналогии с китайской моделью) и закрытый брокерский 
оффшорный сегмент, что позволит соблюсти баланс между эффективностью рынка, защитой прав 
инвесторов и требованиями финансовой безопасности государства.

Во-вторых, статья Логинова Евгения Леонидовича и Абхазавы Сарии Алхасовны Нефтяной 
сектор БРИКС: роль в мировой энергетике и тенденции развития. С применением системно-
структурного подхода, являющегося инструментом логического монтирования причинно-
следственных цепочек в сфере экономических и политических отношений, авторы всесторонне 
анализируют место и роль нефтедобывающих стран БРИКС в глобальной энергетике. Исследование 
показывает, что страны объединения контролируют сегодня колоссальные объёмы ресурсов: 
их доля в мировой добыче нефти превысила 42%, в добыче природного газа превысила 33%, а по 
добыче угля достигла 70% мирового объёма. Сверхприбыли от нефтяного сектора позволили этим 
странам сформировать мощную инфраструктуру, создать суверенные фонды, профинансировать 
масштабные социальные программы и инвестировать в диверсификацию экономики. Однако 
высочайшая волатильность мировых цен на углеводороды, истощение легкодоступных запасов 
и глобальный тренд на энергетический переход к низкоуглеродной экономике диктуют острую 
необходимость дальнейшей диверсификации как отраслевой структуры, так и географической 
структуры экспорта. На фоне растущего санкционного и политического давления со стороны 
развитых стран авторы выдвигают стратегическое предложение: Россия, опираясь на свой 
уникальный исторический опыт создания и управления сверхсложными энергетическими 
системами (опыт Единой энергетической системы СССР, объединённой энергосистемы 
МИР, нефтепровода Дружба), должна стать лидером в формировании единого цифрового 
управленческого пространства с вычислительной компонентой сверхбольших размерностей в 
нефтяном секторе БРИКС. Этот суперкомпьютерный контур на базе пула цифровых платформ 
позволит координировать объёмы добычи и поставок, оптимизировать транзакционные издержки, 
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внедрять новые формы и валюты расчётов за поставки энергоресурсов и обеспечить управляемость 
энергетической суперсистемой БРИКС в условиях критической турбулентности мировой 
экономики.

В-третьих, публикуется масштабное исследование Дубровой Татьяны Антоновны, 
Нарыжной Яны Владимировны и Семяшкина Ефима Григорьевича Стратегия стоимостного 
инвестирования в недооцененные акции российских компаний. Авторы обращаются к острейшей 
проблеме критической недооценённости российского фондового рынка, который в результате 
беспрецедентных внешних шоков 2022-2024 годов (санкции, уход иностранных инвесторов, 
геополитическая неопределённость) торгуется с огромным дисконтом по отношению к 
фундаментальной стоимости. Используя классическую стратегию стоимостного инвестирования, 
разработанную ещё Бенджамином Грэмом и Дэвидом Доддом и успешно применяемую Уорреном 
Баффетом, исследователи провели глубокий фундаментальный количественный и качественный 
анализ крупнейших эмитентов в трёх ключевых секторах российской экономики: нефтегазовом, 
металлургическом и электроэнергетическом. Применяя комплекс финансовых мультипликаторов 
(P/E, P/S, P/BV, EV/EBITDA, Долг/EBITDA) и рассчитывая для каждой компании коэффициент Грэма 
(показатель, отражающий стоимость чистых активов в расчёте на одну акцию), авторы смогли 
с высокой точностью выявить компании, рыночная стоимость которых значительно ниже их 
справедливой стоимости, и отфильтровать так называемые ловушки стоимости компании, которые 
выглядят дёшево, но имеют фундаментальные проблемы с бизнесом. По итогам комплексного 
ранжирования были выявлены три абсолютных лидера с максимальным потенциалом роста 
курсовой стоимости и устойчивой дивидендной доходностью: ПАО НК Роснефть (нефтегазовый 
сектор), ПАО ММК (металлургия) и ПАО Интер РАО (электроэнергетика). Авторы обосновывают, 
что вложения в эти компании на долгосрочном горизонте (более 10 лет) способны принести 
инвесторам доходность, значительно превышающую рыночную, по мере восстановления 
справедливой оценки российского фондового рынка.

В-четвертых, завершает номер и рубрику монументальная работа Пильщиковой Екатерины 
Дмитриевны и Комаровой Ольги Альбертовны Актуальные проблемы развития инновационной 
деятельности в Российской Федерации. Опираясь на массивные статистические данные Федеральной 
службы государственной статистики, материалы Высшей школы экономики и отчёты Глобального 
инновационного индекса за период 2010-2024 годов, авторы на строгом математическом языке 
доказывают наличие губительного феномена роста без развития в отечественной инновационной 
сфере. вировать сложившиеся диспропорции, не приводя к реальным технологическим прорывам.

Таково развернутое и подробное содержание материалов 2-го (134-го) номера. Как видите, 
масштаб, глубина и научная смелость представленных исследований достойно продолжают второе 
15-летие общения с читателями нашего сетевого издания. Эти труды предлагают фундаментальные 
идеи к дальнейшему развитию выдвинутой нами полтора десятилетия назад концепции 
теоретической экономии как нового парадигмального мейнстрима в социально-экономических 
исследованиях. Таким образом, считаю, материалы этого номера предстают логичным 
продолжением всех предыдущих номеров нашего издания, сохраняя высокий теоретический 
уровень и практическую значимость публикуемых работ.

В заключение позвольте высказать традиционное для завершения рубрики главного редактора 
пожелание: Успешной Вам работы над новым номером, уважаемый читатель!

С уважением,
В.А. Гордеев
доктор экономических наук
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Abstract. This section provides an overview of the materials presented in Issue 1 (Issue 133) of our journal. This issue begins 
the second 15 years of communication with readers of our online publication: the first issue was published on the morning of 
January 1, 2011. The journal immediately announced the concept of theoretical economics as a new paradigmatic mainstream in 
socioeconomic research. And over the course of a decade and a half, communicating with readers, the editorial board and authors, 
according to the editor-in-chief, have persistently and consistently developed and advanced this concept. In the editor’s opinion, 
the publications in this issue offer ideas for the further development of this concept. In other words, they continue the work we 
have been doing on the pages of our online publication for over a decade and a half. This section illustrates this development 
through the example of each work presented in this issue. The editor notes that this is evident, albeit to varying degrees, in both 
the contributions of well-known authors and new ones. The focus of this issue is traditionally, first, on current issues in theoretical 
economics, explored by L.A. Kolodiy-Tyazhov, PhD in Economics and Associate Professor at Kostroma State University. Second, on 
the theoretical aspects of the new industrialization, examined in the works of A.Yu. Paromov and O.S. Elkina from St. Petersburg 
and Moscow, S.A. Shevchenko and her co-authors from Volgograd, and S.P. Kirilchuk and her co-authors from Simferopol. Third, 
attention is drawn to contemporary issues in the global economy, explored in articles by A.O. Volodina and others from Moscow, 
A.V. Kuznetsov, also from Moscow, I.G. Churikova, and B.D. Matrizaeva from Podolsk, Moscow Region, and Zh. Ashimova and 
her co-authors from Kazakhstan and Germany are featured. Fourth, attention is given to the work of young researchers, using the 
example of E.E. Golovchanskaya and M.A. Radko from Moscow.

Keywords: theoretical economy, theoretical aspects of the new industrialization, contemporary problems of the global economy, 
work of young researchers, new paradigmatic mainstream in socioeconomic research, further development of our concept as a new 
mainstream, beginning the second 15 years of communication with the journal’s readers


